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1. UVOD

1.1. Predmet i svrho oiuriranja procjene

Predmet ove potvrde je analiza i aZuriranje prethodno izvrSene procjene fer vrijednosti akcija
privrednog druitva RK,,Boska" a.d, Banjaluka, Trg Krajine 2, Banjaluka.

Prethodna procjena vrijednosti akcija Dru5tva izvrSena je sa danom procjene 1.5.5.2026, godine, a

na osnovu raspololive finansijske i poslovne dokumentacije Dru5tva, ukljudujuii finansijske
izvje5taje za prethodne poslovne godine i bruto bilans Dru5tva na dan 30.4.2026. godine.

U procjeni od 1.5.5.2026. godine su kori5teni finansijski izvje5taji za 2025., 2024. i 2023. godinu,
koji su revidirani iusvojeni od strane Skupitine akcionar i bruto bilans na dan 30.4.2026. godine.

Cilj prethodne procjene bio je odredivanje fer vrijednosti akcija Dru5tva za potrebe pripreme
materijala za SkupStinu akcionara iutvrdivanje pravidne otkupne cijene akcija akcionarima koji
ostvaruju pravo nesaglasnog akcionara, u skladu sa odredbama Zakona o privrednim druStvima
Repdblike Srpske.

Ovim dokumentom ne vrii se izrada potpuno nove procjene vrijednosti kapitala, vei se vrSi analiza
i aZuriranje prethodno izvrSene procjene na novi relevantni datum.

Razlog za ovakav pristup je dinjenica da je prethodnom procjenom vei izvr5ena cjelovlta analiza
finansijskog, imovinskog iprinosnog poloZaja Dru5tva iprimijenjeno viSe metoda procjene
vrijednosti kapitala, a naknadnom provjerom nije utvrdeno postojanje promjena koje bi bile od
materijalnog znadaja za ranije utvrdenu fer vrijednost kapitala.

2. OSNOV 7A AZURIRANJE PROCJENE

Procjena vrijednosti kapitala Dru5tva zasniva se na relevantnim finansijskim iposlovnim podacima,
pri demu naroditu vainost imaju zvanidni finansijski izvje5taji Dru5tva, koji su, nakon izvr5ene
revizije, razmotreni i usvajeni od strane SkupStine akcionara.

lzvjeStajem o procjeni vrijednosti akcija RK ,,Boska" a.d. Banjaluka na dan 15.5.2026. godine
izvriena je analiza:

. finansijskih izvje5taja DruStva;

. strukture imovine iizvora finansiranja;

. prihoda i rashoda;

. profitabilnosti;

. likvidnosti i finansijske stabilnosti;

. zad u ien osti;



. poslovnih rizika;

. buduieg poslovanja Druitva;

. prinosnevrijednosti;

. trZiSne vrijednosti akcija;

kao i procjena vrijednosti kapitala primjenom vi5e metoda.

U procjeni primijenjeni su:

r metod knjigovodstvenevrijednosti;
r metod diskontovanja neto novdanog toka;
r metod uporednih transakcija.

U lzvjeStaju izvrieno je itestiranje prihvatljivosti procijenjenih vrijednosti kapitala, nakon dega je

izveden za kljudak o objektivnoj vrijed nosti ka pita la.

lmajuii u vidu da se procjena vrijednosti kapitala zasniva na zvanitnim finansijskim
podacima i drugim relevantnim informacijama, a da u periodu nakon procjene nisu

utvrdene promjene, dogadaji ili okolnosti materijalnog znataja koji bi zahtijevali promjenu
ranije utvrdene vrijednosti, izvrieno je aiuriranje prethodne procjene.

AZuriranjem su obuhvaieni podaci iinformacije relevantne za ocjenu stanja Dru5tva na novi

datum, ukljudujuii dostavljene podatke iz bruto bilansa na dan 31,.7 .2026. godine.

Podaci iz bruto bilansa na dan 31,.7.2026. godine kori5teni su kao kontrolni ianalitidki podacr, radr

provjere da lisu nakon prethodne procjene nastale promjene koje bi mogle materijalno uticati na

vrijednost kapilala.

3, DAN AZURIRANE PROCJENE

Dan analize iaZuriranja prethodno utvrdene procijenjene fer vrrjednosti kapitala je 11.8.2026.
godine.

1,1,.8.2026. godine je dan dono5enja Odluke Upravnog odbora RK,,Boska" a.d. Banjalu ka broj774
od 11,.8.2026. godine, kojom je sazvana sjednica Skupitine akcionara Dru5tva za dan 1,4,9.2026.
godine.

Dnevnim redom navedene sjednice obuhvaieno je, izmedu ostalog, razmatranje i usvajanje
Odluke o prijedlogu zakljudenja posla sticanja i raspolaganja imovinom velike vrijednosti.



S obzirom na prirodu predloZene odluke i moguinost ostvarivanja prava nesaglasnih akcionara, za

skupStinu akcionara treba da se odradi procjena odnosno, utvrdi fer vrijednost kapitala RK Boska

ad Banjaluka.

Naime, odredbama Zakona o privrednim druStvima Republike Srpske uredeno je pravo
nesaglasnog akcionara na pravidnu naknadu za akcije u sludajevima kada je SkupStina druStva
donijela odluku koja predstavlja zakonom propisani osnov za ostvarivanje tog prava, pri demu se

vrijednost akcija utvrduje prema pravilima propisanim Zakonom.

Za potrebe ovog postupka relevantan je datum donoienja odluke o sazivanju sjednice SkupStine
a kciona ra, od nosno 1,1,.8.2026. god i ne.

Stoga se prethodna procjena sa danom procjene 1.5.5.2026. godine ne mijenja retroaktivno, vei
se njeni zakljudci analiziraju ialuriraju na dan 1,1,.8.2026. godine.

4. PRETHODNA PROCJENA VRIJEDNOSTI

Prethodnim lzvjeitajem o procjeni vrijednosti akcija RK,,Boska" a.d. Banjaluka izvrSena je procjena
sa danom 15.5.2026. godine.

Prethodna procjena zasnivala se na finansijskim izvje5tajima DruStva ibruto bilansu na dan
30.4.2026. godine.

Procjenom je obuhvaiena analiza poslovanja DruStva, njegovog finansijskog pololaja, prinosnog
poloZaja, rizika poslovanja i razvojnih moguinosti.

U okviru plocjene utvrdivane su vrijednosti kapitala primjenom vi5e metoda.

Kod metoda diskontovanja neto novdanog tol<a koriSteni su projektovani neto novdani tokovi,
rezidualna vrijednost idiskontna stopa, a u prethodnom izvjeitaju iskazana je prinosna vrijednost
kapitala od 8.427.668,32 KM.

Metodom uporednih transakcija u prethodnom lzvjeitaju utvrdena je vrijednost kapitala od
8.932.639,59 KM, odnosno vrijednost akcije od 0,3903 KM.

Navedeni podaci predstavljaju podatke koje se u okviru ovog dokumenta koriste se kao osnova za

analizu iaZuriranje.



5, ANALIZA PROMJENA OD 15.5.2026, DO 11.8,2026. GODINE

U cilju utvrdivanja da li je od dana prethodne procjene do dana aZuriranja procjene doilo do
promjena koje bi mogle imati materijalan uticaj na fer vrijednost kapitala Dru5tva, izvr5ena je

analiza raspololivih podataka i poslovnih dogadaja.

Posebno su razmatrani:

1,. promjene u strukturi imovine Dru5tva;

2. promjene u obavezama Dru5tva;

3. promjene u strukturi kapitala;
4. ostvareni prihodi i rashodi;
5. ostvareni i odekivanl poslovni rezultati;
6. promjene u novdanim tokovima i likvidnosti;
7. promjene u poslovanju;

8. promjene u poslovnim rizicima;

9 promjene u trZi5nim okolnostima;
10. promjene koje se odnose na akcije Dru5tva;

11. dogadaji koji bi mogli imati materijalan uticaj na vrijednost DruStva.

Na osnovu izvriene analize nije utvrdeno postojanje promjena, dogadaja iliokolnosti materijalnog
zna(.aja koji bi doveli do promjene pretpostavki na kojima je zasnovana prethodna procjena.

U periodu nakon 1.5.5.2026. godine moguii su bili redovni poslovni dogadaji, ukljudujuii
ostvarivanje prihoda, nastanak iizmirenje rashoda, naplatu potraZivanja iizmrrenje obaveza.
Meduttm, takve redovne poslovne promjene same po sebi ne predstavljaju osnov za promjenu fer
vrijednosti kapitala ukoliko svojim obimom i prirodom ne predstavljaju materijalnu promjenu
pos lovnog i I i fl ria nsijskog poloiaja D ruStva.

Na osnovu raspoloZivih podataka takva materijalna promjena nije utvrdena.

6. OCJENA PROMJENE FER VRUEDNOSTI

Na osnovu izvrSene analize moZe se zakljuditi da izmedu dana prethodne procjene, 15.5.2026.
godine, idana aiuriranja,11..B.2026. godine, nisu utvrdene okolnosti koje bi zahtijevale promjenu
osnovnih pretpostavki koriStenih u prethodnoj procjeni.

Posebno nije utvrdena:

. materijalna promjena imovinskog poloZaja;
r materljalna promjena finansijskog poloiaja;



. materijalna promjena prinosnog potencijala;
o materijalna promjena poslovnog modela;
o materijalna promjena rizika poslovanja;
. promjena koja bi znadajno uticala na projekcije buduiih novdanih tokova;
. druga okolnost koja bi prema profesionalnoj procjeni zahtijevala novu kompletnu

procjenu.

Prema tome, nije utvrd'en osnov za korekciju prethodno utvrdene fervrijednosti kapitala.

8. ZAKUUEAK O AZURIRANJU PROCJENE

Na osnovu izvr5ene procjene vrijednosti akcija RK,,Boska" a.d. Banjaluka sa danom procjene
1,5.5.2026. godine, izvrSene analize relevantnih podataka, Odluke Upravnog odbora bro)774 od
11.8.2026. godine, kao i podataka dostavljenih radi aZuriranja procjene, procjenitelj konstatuje:

1-. Prethodna procjena vrijednostiakcija Dru5tva izvrSena je sa danom procjene t5.5.2026.godine.

2. Odlukom Upravnog odbora broj 774 od 11.8.2026. godine sazvana je SkupStina akcionara
Dru5tva za 1,4.9.2026. godine.

3. Zbog potrebe utvrdivanja relevantne vrijednosti akcija za potrebe predstojeie Skupitine
akcionara iostvarivanja prava nesaglasnih akcionara izvrSena je analiza iaZuriranje prethodne
procjene.

4. Dan aiurianja.procjene je 1,1,.8.2026. godine.

5. Izvrienom a'nalizom nisu utvrdene promjene, dogadaji ili okolnosti materijalnog znadaja koje bi
uticale na ranije utvrdenu fer vrijednost kapitala Dru5tva.

6. Imajuii u vidu navedeno, procjenitelj smatra da nije potrebno ponavljati cjelokupan postupak
procjene vrijednosti kapitala, vei da je metodolo5ki opravdano izvriiti aZuriranje prethodne
procjene.

7. Prethodno utvrdena fer vrijednost kapitala Dru5tva potvrduje se kao nepromijenjena na dan
I1,.8.2026. godine.



8. POTVRDENA VRIJEDNOST KAPITALA

Na osnovu izvrSene analize i aZuriranja prethodne procjene, fer vrijednost kapitala RK,,Boska" a.d.

Banjaluka na dan Lt.8.2026. godine iznosi:

9.932,.639,59 KM

odnosno, fer vrijednost jedne akcije iznosi:

0,3903 KM

Navedena vrijednost predstavlja aZuriranu ipotvrdenu vrijednost kapitala Druitva za potrebe
pripreme materijala za sjednicu Skup5tine akcionara zakazanu za 1,4.9.2026. godine i potrebe
ostvarivanja prava nesaglasnih akcionara.

9. ODNOS OVOG DOKUMENTA PREMA PRETHODNOJ PROCJENI

Ovim dokumentom se ne vr5i izmjena, prepravka niti retroaktivno mijenjanje prethodnog
lzvjeStaja o procjeni sa danom procjene 1"5.5.2026. godine.

Prethodni lzvjeStaj predstavlja osnovni dokument na kojem se zasniva ovo aiuriranje.

Ovim dokumentom se potvrduje da je prethodna procjena analizirana u odnosu na novi relevantni
datum, 1,1'.8.2026. godine, te da na osnovu izvr5ene provjere nisu utvrdene materijalne promjene
koje bi zahtijevql.e korekciju ranije utvrdene vrijednosti. '

Prethodni lzvjeStaj o procjeni sa danom procjene 15.5.2026. godine dini sastavni prilog ovog
doku menta.

11, TAVRSNA O1ENA PROCJENITELIA

Procjeniteljje, na osnovu dostupne dokumentacije, izvr5ene analize i profesionalnog prosudivanja,
ocijenio da nisu nastupile okolnosti koje bi u periodu od 15.5.2026. godine do 11.8.2026. godine
materija I no prom ijeni le vrijed nost kapita la RK,, Boska" a.d. Banja lu ka.

lz tog razloga se ranije utvrdena fer vrijednost kapitala moie koristiti kao osnova za utvrdivanje
vrijednosti akcija relevantne za potrebe predstojeie Skup5tine akcionara.



AZuriranjem se obezbjeduje da se zakljudak o vrijednosti kapitala odnosi na novi relevantni datum,
odnosno 1,1,.8.2026. godine, bez nepotrebnog ponavljanja cjelokupnog postupka procjene koji je
vei izvrien u maju 2026. godine.

12. PRILOZI
a.

Prilog 1: lzvjeitaj o procjeni vrijednosti akcija RK,,Boska" a.d. Banjaluka sa

1.5.5.2026. godine.
danom procjene

8.2026. godine oPrilog 2: Odluka Upravnog odbora
sazivanju Skupitine akcionara.

Prilog 3: Bruto bilans RK ,,Boska" a.d

RK ,,Boska" a.d. Banjaluka broj 774 od 11

Banjaluka na dan 31,.7.2026. godine

Milana Ostii
Vjestak ruke
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